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DESVALORIZACAO MONETARIA

Série dos vinténs e dos tostdes (%)

pelo Eng.c PAULO DE LEMOS

Poderia alguém ter pensado, ac ver o titulo desta palestra, que o
assunto dizia respeito a desvalorizagio, sindnimo de poder aquisitivo
relativo a dinheiro da actualidade e que todos sentimos na economia
pessoal, porém esclarego que apenag de forma indirecfa, muito embora
intimamente relacionada com esse poder de compra, a desvalorizagio
monetiria de que procurarei transmitir alguns apontamentos, eolhidos
na historia da numéaria portugueza, diz respeito, principalmente, & forma
porque essa degradagdo progressiva teve expressio objectiva nag moedas
durante todo o tempo que decorre desde os primérdios da nacionalidade.

Tgualmente considerarei, na exposicio, o fendmeno da permanente
subida do prego dos metais nobres, ouro e prata, que integram as ligas
monetariag, pois esse fendmeno é causa e efeito da desvalorizagdo da
moeda, dependente, como €, da crescente procura que tais metais tém
tido no decorrer dos tempos.

Assim, o ouro sobe, porque a moeda se desvaloriza, a moeda des-
valoriza-se porque o ouro sobe... quasi parecendo a eterna histéria do ovo
e da galinha.

As diversas formas usadas para concretizar essa desvalorizagdo
foram as seguintes e, na sua generalidade poderio todas elas ser conside-
radas como «quebre do valor do moede» ou como se dizia antigamente
evantamento de moeda» e sio:

1-— Diminuic@io do peso de uma determinada espécie monetaria;

2 — Diminuigiio do teor do metal nobre que integra a liga mone-
taria ou substitui¢do dessa liga por outra de metais ecom menor

preco;
3 — Aumento do valor nominal de determinada moeda; isto ¢, do
valor porgue foi emitida essa moeda;

4 — Aumento do preco do metal nobre e, consequentemente, o valor
intrinseco de determinada moeda por esse metal constituida.

*  (onferéncia proferida na Fundacio Eng°® Anténio de Almeida a convite da
Sociedade Porfuguesa de Numismatica.
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As 3 primeiras da responsabilidade do Governo da Nagio, a 4.2
dependente do preco dos metais no mundo.

Estas as formas teéricas como se pode efectuar a desvalorizagio;
vejamos, agora, como se processou cada uma delas, isto &, as diversas
maneiras como nos aparecem.

1.¢ forma

Para a diminuicio de peso, duas formas sio possiveis e foram
usadas: diminuigio do médulo e reducio de espessura do disco monetario.

A primeira forma, diminui¢io do mdédulo, é bem expressa em reais
de 10 scldos de D. Jodo I, a segunda — reducdio da espessura —, & bem
evidenciada na série dos vintens de prata de esfera armilar, que em
1686 pesavam mais de 1 grama e que em 1799 (D. Jodo Principe Regente)
chegam a pesar cerca de metade, muito embora seja dificil distingui-los
Sem oS Pesar.

2° forma

@) Para exemplificar a segunda forma de desvalorizagiio (baixa de liga)
podemos considerar toda a seguéncia das moedas de ouro portugue-
sas que desde os morabitinos até D. Manuel I sio batidas em liga
de 23 3/4 quilates (989°/,) (com ligeiras excepedes nos Justos,
Escudos e % Escudos de D. Duarte, D. Afonso V e D. Jodo II,
batidos em liga baixa, prentnecio de futura desvalorizacio que o
ouro das descobertas veio colmatar episodicamente).

Aquela liga inicial passa em D. Jodo III e até Filipe II1, ao togue
de 2213 quilates (922°/5) e em D. Jodo IV fixa-se em 22 qui-
lates (916,6°/,).

b) A substitui¢io dos 2 centavos de cobre de 1918 por ferro é exemplo
de substituicio de um metal por outro mais barato e de que a
substituicdo do tostfo de cobre (1969) por aluminio & outro exem-
plo. Cabe ainda a esta forma de desvalorizacio a substituicio de
metal por papel, mas irei falar apenas de moedas metalicas...

3.2 formga

Na terceira maneira de desvalorizacio cabem variadas formas

de alteracip do valor nominal tais como:
@) por lei, sem alterar a moeda, apenas decretando que ela legalmente
vale mais, como, por exemplo, em 1688, Pedro II, eleva o valor
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nominal das moedas em 20 %, e ¢ valor inscrito no cunho, valor
nominal, é alterado por forca da lei para um valor legal;

b) Por alteracio da equivaléncia da moeda em unidades divisionarias
como foi feito por Afonso IV, em que o soldo (moeda de conta) (%)
se contava por 12 e passou a contar por 9 dinheiros, acrescente-se,
ainda por cima, que a estes nove dinheiros foi baixada a liga e o
peso e, também, em 1688 (Pedro II) em gque o tostdo — tido como
moeda de conta — passou a integrar 4 vintens (ILXXX) em vez
de cinco.

¢) Por aposicio de carimbos, marcas ou contramarecas, e distinguimos,
como carimbo — um cunho nio numérico; como marca — um
cunho numérico ou indicacic numérica no cunho — e como con-
tra-marca um cunho que altere ou confirme o valor dado por um
dado carimbo ou marca. (%)

A primeira vez que na Numéria Portuguesa se utilizou um earim-
bo para alterar o valor das moedas correntes foi com D. Anténio cons-
tituido esse carimbo por um cunho ou puncdo de um Agor, simbo-
lico, visto ter sido a sua aposicio decretada nos Agores e tinha em vista
dobrar o valor pelo qual as moedas puncionadas corriam no tempo.
Se nio considerar-mos, por controverso, o V gque ladeia o escudo nos
tostdes de D. Manuel (0-V, L-V, V-L, P-V) que julgo ter o significado
de 5 vinténs, a primeira aposicio indubitivel de marca foi efectuada
no reinado de D. Jodo III, nes 3 reis (L-III L-3 e 3-L), nos vinténs
(XX), nos reais portugueses (XXXX) e ncs dobrados (LXXX). Em D.
Jodo IV surgem as contramarcas que ou alteram o valor na moeda (250
sobre 200 reis p. ex.) ou alteram o valor dado por um puncio numérico
aposto anteriormente, p. ex. a série de 600, 300, 150 e 75 coroados que
alteram os valores para 500, 250, 120 ¢ 60.

be forma

Para o guarto modo de desvalorizagio emunciado, ou seja o au-
mento do preco dos metais nobres das ligas de amoedacio ou tidos
por unidade de peso como padrio de conta, teremos como exemplo fri-

(1) Moedas de conta ou moedas numerais sdo multiplos da moeda base que evitam
os grandes nimeros facilitando a contagem. Assim o wtostdon o «cruzado» o
weonto de reisy que teem existéneia fisica; o «soldor a «libray o «marco» o
gescudo ouro» que sio unidades de peso.

(2) © «U» com fue foram marcadas as moedas por ordem de D. Joao IV, 10U,
4U e 1 U, é na realidade uma marca e nfo um carimbo, dado que representa
o valor numérico de I 000.
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sante e acessivel, embora a moeda nio seja portuguesa, o preco da
libra inglesa que passou de 4$50 no principio da Reptblica de 1910,
sucessivamente para 80300 em 1926, 205$00 em 1940, cerca de 350$00
em 1950 e hoje mais de 2000%000.

O mesmo fenémeno de desvalorizacio se pode correlacionar pelos
precos sucessivos de 1 grama de ouro fino (1000°/,,) ao longo do tempo
¢ para melhor compreensio dadas as variaces da unidade monetaria,
vamos apenas considerar o espago que medeia entre D. Joso IV — 1640
€ 08 nossos dias, pois neste intervalo o computo se poderd fazer em reis
se considerarmos 10 reis igual a 1 centavo. Esse prego é obtido, neste
trabalho, dividindo o prego legal das moedas pelo produto do peso da
moeda pelo togue da liga.

Teremos, entiio e em nimeros redondos, por grama de oure fino,
a partir do peso e valor legal das moedas ou na falts delas, do valor
estabelecido para o ouro:

— 1641 — 140 reig | lei de 29.Marco.1642

D. JOAO IV 1646 o cruzado passa
1642 — 270 reis | a correr por 750 reis

— 1677 . 400 reis deisvalorizagﬁo pela

D. PEDRO II (e o 2‘?1"?”"-];717
Princ 1638 L 490 rei esvalorizagio pela
rincipe) ® et de 4.Agosto.1688

D. JOAQ V — 1720 —_ 490 reis

D. JORSE —1750 - 490 reis estabilidade

D. JOAOQO VI — 1816 — 490 reis
1822 — B70 reis

lei de 6.Marco.1822
As pecag sobem pa-
ra 7500 reis.

1847. Ag pecas pas-

D. MARIA II — 1835 — 570 reis sam a valer 8 000 rs.

desvalorizacioc pela

D. PEDRO V — 1854 —  GlSrels ¢ de 29 Julho 1854

’ desvalorizagio pela
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D. LUIS — 18611889 — 615 reis } Oltimas moedas de
ouro.
REPUBLICA 19101916 — 615 reis } g;;sge mundial de

ESTADO NOVO —19831 — 15000 de conta criada pela

Escudo ouro, moeda
reis
lei de 9.Junho.1931

1048 — 36000 reis }1;2?5& clectivo de *
1974 — 150000 reis ) Idem, idem.

NOVA REPUBLICA 1974  — 200000 reis } Idem, idem.
1976 — 200000 reis } ldem, idem.

Evolucio paralela, sem ger contudo igual, sofreu a prata (*) e
tem importincia verificar que ela por sua vez ge desvalorizou em relagio
a0 ourc através do tempo, assim a relagio dos valoreg da prata e do
ouro que nog primérdios da nacicnalidade (1190} era de 1:5 evolui e
atinge valores da ordem 1:60.

No quadro seguinte damos as diferentes relagdes dos valores da
prata e do ouro obtidos relacionando as quantidades de prata fina e
ouro fino que as moedas das diversas épocas integraram, estas relagdes
de pregos — ouro — prata — obtidas desta maneira sfo, ligeiramente
diferentes das que se obteriam ge considerassemos os pregos do grama
do metal, pois o dispendio da amoedacio é diferente da prata e do
ourg. {*¥)

1190 — 1:5 1370 — 1:7
1230 — 1:6 1435 — 1:10

*  As moedas de ouro e prata corriam nommalmente por peso.

** () ganho da transformacdo dos metais em moeda era: até D. Afonsco IV de cerca
de 5 % e passou, entdo, a ser de 25 % conforme se diz em ¢Numdériay pag. 13:
Antes: Custo do Metal 95 %; Bracagem 2 %; Senhoriagem 3 %. Depois: Custo
do metial 75 % Bracagem 2 %; Senhoriagem 23 %.
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1500 — 1:10 1854 — 1:14
1641 — 1:11 1910 — 1:14
1673 — 1:i4 1931 — 1:16
1677 — 1:16 1948 — 1:57
1688 — 1:16 1974 — 1:50
i822 — 1:16

X x

Vejamos, agora, quais ag desvalorizages ao longo da histéria
monetaria de Portugal.

As primeiras desvalorizagles que se conhecem ocorrem 1o
reinado de Afonso III 1248, 1254 e a da lei de 1271, a qual fixava que
16 dinheiros novos passam a valer 12 dos antigos, ou seja uma desva-
lorizacio de 33 %, eada dinheiro teria agsim menos pesc ou/e liga mais
haixa,

Em Afonso IV nova desvalorizacio, esta sobre a moeda
de conta, em que a moeda nova passa a contar-se por mais 1/3 (33 %)
do que a velha e que consistiu em o soldo (moeda de conta) passar a
ser contado somente com 9 dinheiros e nio 12 como anteriormente,
agsim 3 soldos antigos (unidade de conta) tinham 36 dinheiros, que
passam a valer 4 soldos.

Estas duas desvalorizagBes, embora iguais, sio feitas de forma
diferente. A primeira é fisica e a segunda foi puramente legal, como
alids aconteceu quando o tostdo passou a ser contado apenas por 4
vinténs.

E a propésite diz Fernfio Lopes na «Crénica»: «Dizia El-rei D.
Afonso que se o seu povo consentira outra vez mudar a moeda, que ele
fora um dos rels mais ricos do Mundos.

Em D. Fernando, dando a aparéncia de uma melhoria, apareci-
mento de espéeies em prata e outras, variadissimas, em bilhdo rico, &,
contudo evidente a quebra, pois a valorizacio intrinseca das moedas é
menor do que anteriormente. A baixa de liga, como p. ex. nos «dinhei-
ros», anieriormente batidos em bilhfic de 1 dinheiro ou seja 83 %/,
aparecem, bor vezes, exclusivamente em cobre,

O sistema usado abusou da ignorincia do povo pela criagio de
reais, barbudas, tornezes, graves e pilartes, a liga variava duma espécie
para a outra e mesmo dentro de cada espéeie se ia degradando até atin-
gir ligas tdo baixas em prata que hoje nos parecem de cobre.
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Como curiosidade deste complexo sistema mostramos, na relagio
seguninte, o valor de cada uma das moedas de D, Fernando expresso em
dinheiros e a propodsito que a liga de que eram feitag inicialmente era de
1 dinheiro ou seja I parte de prata IT de cobre (82159} e a lei em
D. Fernando era de 14 de dinheiro ou seja 27,8 °/4. Assim:

Dobra pé terra —— 1080 dinheiros

Dobra gentil — desde 585 a 810 dinheiros
Real de prata — 90 dinheirog

Tornés — T2 dinheiros

Barbuda — 28 dinheiros

Grave — 14 dinheiros

Pilarte — T dinheiros

E ainda as metades de algumas destas espécies e até os quartos
de barbuda. (%)

SR * S - G —

Com D. Jodo I, a desvalorizagio da moeda é feita quer por reducio
do moédulo, peso e liga mas também por desvalorizacio de dada espécie
monetiria em relagioc & moeda de conta (soldo).

Passa-se a contar depoig em reaig brancos. (D. Duarte)

Com D. Duarte, D. Afonso V e D. Jodo II, a desvalorizacio toma
a forma de valorizacgio, isto é, aparece moeda de ouro, que chega a ter
liga de 989,6 %/, melhora a moeda de prata, com liga agora de 916,6 °/;
o bilhfio aparece malig rico, mas os valores de conta vio subindo pro-
gressivamente correspondendo & subida do pregco do grama de ouro que
em D. Duarte valia 40 reais brancos passa a 92 em D. Jodo IL. Neste
dltimo reinado aparece ¢ vintém de prata com 2,0 gr. de prata de
916,6 °/4q.

Em D. Manuel altera-se novamente a forma de contagem passando
esta a ser feita em reais (alids equivalente ao real branco) o ouro passa
a ter o valor de 111 reais por grama. O vintém de prata perde peso,
cerca de 2 %. Aparece o tostdo (5 vinténs e cerca de 10 gramas de prata).

* Para contar dinheiro havia entfio que recorrer a «contos para coniars e note-se
que as operacdes ariiméticas nio eram faceis pois apenas havia conta romana e
ainda nao tinham sidge inventados os algarismos irabes.
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Em D. Jodo III com uma ligeira subida do prego dos metais nobres,
o vintém e o tostdo descem no peso, alids o que acontece, vagarosamente,
até ao fim da dinastia.

Com D. Anténic a desvalorizagio da moeda é notéria e aparece
pela primeira vez a forma de o fazer com um carimbo — Agor — que
lhe duplicaria o valor legal.

No inicio do reinado de D. Filipe nio foi alterado o valor da
moeda do Cardeal D. Henrique e dos Governadores, mas a partir de 1584
as moedas perdem peso mantendo-se todavia o valor das moedas de ouro.

Com D. Jodo IV e como consequéncia da Guerra da Restauracio
0 ouro assume valores muito maiores, os 4 cruzados de ouro seja 1600
reis sio recebidos por 3 500 reis e o tostio de prata a partir de 1645 baixa
de peso. Neste reinado as moedas sio marcadas com noves valores que
as valorizam cerca de 20 %, como ja foi dito quando nos referimos
3 aposicido de mareca.

Contramarcam-se em seguida, as moedas de ouro e prata, su-
bindo-lhe o valor de 25 % aproximadamente.

Pedro, Principe regente, desvaloriza novamente o nurmerario, pas-
sando a moeda de 4000 reis a 4400 e baixando o peso das moedas de
prata, para em seguida, na 1." cunhagem mecénica, diminuindo o Peso
da «moeda» restabelece o valor de 4 000 reis e para a moeda de prata,
nova, diminuiciio de peso.

Pedro II em 1688 desvaloriza em 20 % todo o numeririo passando
a valer como tostio (tomado como moeda de conta) a moeda de 4 vinténs.

D. Jodo V em 1747 diminui o peso das moedas de prata, e das
moedas de cobre.

Com D. José e até 3 primeira parte do reinado de D. Maria II,
ha uma boa estabilidade monetaria, onde somente a peca scbe de 6400
para 7500 nos reinados de D. Pedro IV e D. Miguel.

Com D. Pedro V nova desvalorizagio por quebra de peso quer no
ourc quer na prata e com D. Luis desaparece a moeda de ouro. No rei-
nado de D. Carlos surje a emissfio de 50 e 100 reis em niguel,

A prata mantém-se inalterdvel até 3 Reptiblica em 1910, havendo
apenas uma baixa de liga em moedas de 200 e 100 reis de D. Manuel 11,

Nessa data a desvalorizagio é feita por quebra de titulo, que de
916,6 °/o passa a 835°/, nag moedas de prata que irdo deixar de ser
cunhadas em 1916 e entfio (1920) os $10 de prata sio substituidos por
alpaca.

A partir dai a desvalorizacio assume outra forma que consiste
no desaparecimento sucessivo das mais pequenas moedas divisionarias.
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Assim: em 1922 deixam de circular o 1 centavo e dois centavos; em
1019 os $04 de alpaca; em 1927 os $05 e chegari, em breve, a vez dos
dez centavos,

As moedas de prata que se cunharam a partir de 1928, so ape-
nas uma aparéncia de revalorizagio monetiria, pois o seu valor intrin-
seco em prata ficou muito aquém do seu valor legal.

Como curiosidade vejamos as datas do desaparecimento das dife-
rentes moedas, especialmente, ag de menor valor.

Cobre Prate Ouro

305 — 1627 1$00 5000 reig
$02 $50 — 1889

— 1922 — 1916 2000 reis
2§01 520 1000 reis —18T9
5 reis — 1510 310 400 reis — 1821
III reis — 1875 50 reis — 1893 100 reis —1510
13 reis —1721 20 reis — 1800 {14 de cruzado)
1 real = 1580 X reis — 1668

V reis — 1550

Para mostrar mais objectivamente a desvalorizacio, de que tenho
vindo a falar, aproveito a oportunidade de exemplificar a utilidade de
coleccionar moedas, que nio &, evidentemente, apenas juntar moedas
mals ou menos raras.

Assim, da minha coleccio, extral alguns exemplares de vinténs
de prata que tiveram o seu comeco no reinado de D. Jodo II e o seu
fim com o vintém de esfera na regéneia de D. Jodo; igualmente, eom
a série de tostSes com o inicio no reinado de D. Manuel I em que foram
batidos em boas pecas de prata e chamando-se «tostdes» chegaram até
hoje, embora tio degradadas que se encontram representados apenas
por pequenos discos de aluminio.

Os vinténs inicialmente valendo vinte reais brancos vio sofrendo
sucessivas desvalorizacGes, deixando de ser batidos em prata no comeco
do Século XIX, passando a cobre até 1918 sendo nesta data batidos em
ferro, metal mais barate e desaparesendo em seguida (1922).

Os tostBes, como moeda mais importante, valendo § vinténg até
D. Pedro II, passam a 4 vinténs até D. Maria II, e regressam entio,
embora menores em peso, aos antigos cinco vinténs (100 reis), em 1915
sio cunhadog os ultimos em prata, e em 1920 sfo batidos em alpaca, em
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Poder de compra, em 1938, dos «dinheiros», desde os comegos da nacio-
nalidade portuguesa até D, Fernando I, e das «mealhas» até D. Afonso III

Pésos — ouro e poder de compra, em escu-
dos papel de 1938, de harmonia com o
valor do soldo estabelecido no Mapa I

REINADOS Anos DINHEIROS MEALHAS

Pésos- Escudos Pésos- Escudoes

~guro (mi-| papel |-ouro (mi- papel

ligramas} 1938 ligramas) 1938
D. Afonso VI de Ledo . . 121,77 |13%27,5 60,88 6563,75
D. Afonso Henrigques . .| 1145 46,388 | 4%49,6 23,194 | 25248
D Sancho I . . . . .| 1198 16,66 1$61,15 8,33 0$80,67
D Afonge I . . . . .| 1216 14,76 1543 7,38 0371,5

D. Sancho II. . . . .} 12237 13,62 1332 6,81 0366
D. Afongo TII . . . .| 1253 11,97 | 0893,7 5,535 | 0%46,85

1270 9,488 0%81,5 4,744 | 0$40,75

D. Diniz . . . . . .| 12787 6,09 | 08517 — —
D. Afonso IV. . . . .| 13267 6,066 | 0359 — —_—
D.PedroI. . . . . .| 1358°% 6,333 | 0%$53,7 —_ —

D. Fernando . . . . .| 137-7 5,195 | 0837,7 —_ o
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seguida, 1924, em cobre e degradando-se em peso, passam a aluminio
em 1969.

A degradagfio é como se v& tio grande que em 1969 o valor
intringeco do cobre na pequens moeda de $10 é ja maior que o seu valor
facial, o que obriga a cunhar moeda em aluminio e sera, certamente,
este o fltimo «tostios a ser cunhado senfo houver, p. ex. uma desva-
lorizagio que crie o escudo novo, em gue 100 escudos velhos valham 1
eseudo novo, como ja se viu em Franca e no Brasil, o que, em boa ver-
dade, nio constitul nenhuma forma nova de desvalorizagio.

Sho estas duas séries que se encontram nos albuns gque mostrarei
em seguida, e que ilustram o tema gue procuro evidenciar.

Abordemos agora o assunto de outro modo, gue nos elucide sobre
o gue causa a desvalorizagio.

As causas sio muitas e variadas, podendo todavia agrupar-se em
dois campos, umas, préximasg e directamente relacionadas, outras remotas,
cuja interligacdo nfo é totalmente evidente.

Nags primeiras incluem-se as grandes despesas colectivas em deter-
minado momento de que é exemplo frisante a guerra e se encontram
bem explicitadas na histéria monetiria portuguesa com ag guerras da
Independénecia — Desvalorizacio em D. Jodio I; — da Restauragio —
Desvalorizagio de D. Joio IV — D. Pedro II; e da Grande Guerra —
Desvalorizacio de 1918-24.

Nas outras causas situa-se a constante Ansia de melhoria de soli-
citacBes e proventos criados para fazer face 3s crescentes mecessidades
advindas da civilizagio e progresso e também a maior procura dos metais
nobres para efeitos industriais e exemplo notério é o da prata usada em
filmeg fotograficos.

Se depois de todas estas consideragbes e exemples o0s ouvintes
puderem concluir que a desvalorizagiio monetiria é uma constante his-
torica inerente ao sistema de representaciio de valor e que se expressa
por uma lei a que se costuma chamar«Lei da eterna desvalorizacio»,
dou por bem empregado todo o tempo que os fiz perder 2 ouvirem-me.

O fenémeno da desvalorizacio poderia ser melhor evidenciado se
considerassemos o poder aguisitivo da moeda através da historia mas
é assunto que transecende o Ambito desta palestra e até dos meus conhe-
cimentos., Como curiosidade, porém, mostro um quadro dum interessante
livre de J. Preto Pacheco (*), a paginas 124 que nos di o poder de

compra dos dinheiros da 1. dinastia, em relagio a esendos de papel de
1938.
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Também citarei a lei de 1253, de Afonso III, que além de dar a
tabela dos produtos determina wque nenhum mercador de fora do reino
leve mercadoria sem que trage outras que valham o mesmo», ou geja,
J4 nessa altura se tornava importante defender a2 moeda do reino e
equilibrar a balanga comercial.

Ainda outro quadro do citado livro, a pigina 85, que di ag «sol-
dadas» dos criados de lavoura e seu poder de compra entre Afonso Hen-
riques e Pedro L

E para terminar em boa companhia, além da dog ouvintes, cito
Teixeira de Aragio:

«A Numismaéatica nfo é uma mania, especulacdo ou modo de os-
tentar riqueza; é uma Scifneia, que tira da aridez do geu estudo grandes
subsidics histéricoss.






